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1. Introducao

Esta secdo apresenta a andlise econémico-financeira para exploracdo de drea destinada a implantacdo de
empreendimento de movimentacdo e armazenagem de combustiveis liquidos, situado no Porto de Santos-
SP, denominada STSO8A no ambito do planejamento do Governo Federal.

O objetivo desta secdo é apresentar um resumo das informacdes relativas a metodologia de analise, as
premissas basicas utilizadas e os resultados do modelo econémico-financeiro para o empreendimento. Ao
final da secdo, o Anexo E-1 apresenta extratos do modelo.

2. Metodologia de Avaliagao Econémico-Financeira

A andlise econémico-financeira de empreendimentos em portos organizados, segundo a Resolugdo
n? 3.220-ANTAQ/14, deve basear-se nas receitas e dispéndios relativos a exploracdo dos servigos a serem
realizados, com objetivo de verificar a viabilidade econémico-financeira do empreendimento.

A metodologia empregada para avaliacdo desses empreendimentos é a do fluxo de caixa descontado,
considerando-se como taxa de desconto o WACC (weighted average cost of capital), calculado de forma a
refletir os riscos inerentes as atividades a serem realizadas.

A avaliacdo realizada pelo método do fluxo de caixa descontado baseia-se na teoria de que o valor de um
negdcio depende dos beneficios futuros que ele pode produzir, descontados para um valor presente, por
meio da utilizacdo de uma taxa de desconto apropriada (WACC) para o empreendimento.

De forma geral, o fluxo de caixa consolida os dados de entrada a partir dos impactos financeiros positivos e
negativos gerados pelo empreendimento, e determina o Valor Presente Liquido — VPL resultante do
projeto, ordenando-os em uma equacdo que congrega condicionantes contabeis e tributarias.

Deve-se destacar que o fluxo de caixa considera que os dados de entrada do modelo estejam em termos
reais (e ndo nominais), ou seja, ndo se considera efeitos inflacionarios no modelo. Dessa forma, todos os
dados de entrada do modelo sdo definidos em uma mesma data-base monetdria.

Oportuno mencionar que é considerado o fluxo de caixa desalavancado do projeto, calculado com base na
seguinte estrutura:

Fluxo de Caixa Operacional (desalavancado)
EBIT (Lucro Operacional)
+ Depreciago/Amortizacdo
= EBITDA (Lucro Operacional antes de Depreciagéio/Amortizagdo)
- Impostos (IR, CSLL)
+/- Variagdo de Capital de Giro
- Investimentos
= Fluxo de Caixa
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Apds identificar os resultados individuais para cada ano de projeto, aplica-se a taxa de desconto para trazer
os resultados da atividade operacional ao ano zero do empreendimento, determinando o Valor Presente
Liquido (VPL) do projeto.

A partir do VPL do empreendimento, obtém-se os parametros de remuneracdo sobre a drea, zerando-se o
VPL do projeto na exata medida da inclusdo de custos remuneratérios pela exploracdo da area. Portanto, a
variavel de saida do modelo econdémico-financeiro é o valor de arrendamento, definido em parcela fixa e
variavel.

3. Premissas Basicas do Modelo

A seguir sdo apresentadas as premissas basicas do projeto.

PREMISSAS DESCRIGCAO

Variavel de selecdo do Leildo Maior Valor de Outorga, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.
Prazo contratual 25 anos

Receita média por unidade por R$ 40,71 por tonelada de combustiveis escuros;

tipo de produto movimentado
RS 45,24 por tonelada de combustiveis claros;

R$ 49,04 por tonelada de bunker;
R$ 128,33 por tonelada de GLP.

Consultar detalhes na Secdo B — Estudo de Mercado

Pagamentos a Agéncias Calculado de tal forma que o Valor Presente Liquido - VPL do Projeto seja igual a
Governamentais zero.
(Valor de Arrendamento) 50% fixo / 50% variavel, definida por meio de diretriz do Poder Concedente.

Divisdo Fixo / Variavel

WACC 9,38% a.a., conforme Nota Técnica Conjunta SEI n° 02/2018/STN/SEPRAC/SEFEL
do Ministério da Fazenda.

PrevisGes de demanda Desenvolvidas como parte da andlise do estudo de mercado.

Consultar as projecdes na Secdo B — Estudo de Mercado.

Cenario considerado Tendencial (Base)

MME Banda de variagdo calculada em 44,32% para combustiveis liquidos e 43,62%
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PREMISSAS DESCRICAO
para GLP, aplicavel sobre a movimentagdo prevista no cenario tendencial.
Capex Custos de Capital elaborados como parte da analise de engenharia. Consultar

Programas de incentivos
considerados

Secdo C - Engenharia e Anexo C-2 para as projecdes e premissas relativas aos
investimentos e a depreciacdo dos ativos.

REIDI/REPORTO.

Opex

Despesas com Estudo/Leildo

Custos Operacionais elaborados como parte da analise da operagdo.
Ver Secdo D - Operacional e Anexo D-1 para as proje¢des e premissas.
Estudo: R$ 462.917,24 (09/2019), considerado no fluxo de caixa.

Leildo: RS 387.404,55 (09/2019), considerado no fluxo de caixa.

Método tributacdo

Necessidade de Capital de Giro

Outros parametros-chave

- Moeda do modelo

- Valores das previsdes

- Data base

Otimizacdo do método tributario (Lucro Real / Lucro Presumido)

Considera os seguintes ativos e passivos circulantes e seus respectivos prazos
para receber e pagar:

RUBRICA PRAZO % APLICADA SOBRE
Contas a Receber 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Impostos a Recuperar 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Estoques 15 dias | 4,1% Receita Operacional Liquida
Contas a Pagar 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
Impostos 15 dias | 4,1% Despesas/custos operacionais
RS

Em termos reais

09/2019

Tabela 1 — Premissas basicas do projeto STSO8A
Fonte: Elaboracdo Prépria, EVTEA (2019)
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4, Resultados-chave

A seguir, é fornecido um resumo dos resultados chave do modelo como receita bruta global, investimentos,
valores de remuneracdo fixa e varidvel, Taxa Interna de Retorno (TIR) e Valor Presente Liquido (VPL).

Receita Bruta Global RS 7.051.685 k
Fluxo de Caixa Global do Projeto RS 1.008.553 k
Investimento Total RS 1.196.014 k
Despesa Operacional Total RS 1.482.382 k
Movimentacdo Total (t) 136.647 k
Valor de Remuneragao mensal fixo RS$ 3.202,6 k
Valor de Remunerac3o variavel (RS/t) RS 7,13
Retorno Nado Alavancado do Projeto

TIR apds o Imposto 9,38%
Valor Presente Liquido do Projeto RS0
Retorno Ndo Alavancado do Projeto (sem valores de arrendamento)

TIR apds o Imposto 23,50%
Valor Presente Liquido do Projeto RS 526.831 k

Tabela 2 — Principais resultados do projeto STSO8A
Fonte: Elaboragdo Prépria, EVTEA (2019)

5. Anexo E-1

Este anexo contém extratos completos do modelo financeiro:

Ativos-Existentes: Aba que lista todos os ativos existentes no terminal.

- Ativos-Novos: Aba que apresenta todos os ativos hovos propostos para o terminal, ou seja,
os investimentos em obras e equipamentos.

- Operagoes e Manutencdo: Premissas dos custos fixos e varidveis do terminal.

- Demanda/Receita: A demanda do terminal e as receitas esperadas encontram-se nesta
aba.

- Capex: Todos os investimentos, além da depreciagdo e amortizacdo.

- Opex: Os custos e despesas ao longo do prazo do arrendamento.

- Tributos: Premissas tributdrias e do capital de giro sdo apresentadas na aba “tributos”.

- Demonstra¢des Financeiras: As varias demonstracGes financeiras como DRE, Fluxo de
Caixa e Balanco.
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Ativos-Existentes
Ativos existentes (STS08A)
Sumirio de Custos Ativos existentes
Itemn Custo Total (k R$) Eq {1=sim)
1. Dragagem e Aterramento [fs.1] - -
2. Estrutura Marftma [fs.1] - -
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] = =
4. Edificagdes [fs.1] 74123 -
5. Principais Equipamentos - Local [fs.1] 59.955 1
Verlficagdo =
Estimativa de Custo - ordem de magnitude
itern idades de medida ério, RS Total, R§ Local / Importado Eng. / Admin.] Contingéncias Total (kRS)
5%) 5%
Dragagem e
Estrutura Maritma = = ~ - =
de Terminal - - - - -
Edificacdes - - - - -
Ativos Existentes (Obras) s 1,00 67.384.782 67.384.782 | Local 3.369.239 3.369.239 74123
Ativos Existentes s 1,00 54.504.174 54.504.174 | Local 2.725.209 2.725.209 59.955
5,0% 6.094.448| Local
C 5,0% 6.094.448| Local Total 134,078
Custo de Capital Total Estimado 134.077.851 -
Tributos s/ Equil portas Q Q
Impastos sobre Custos de Construgda Q 0,00% Q
Custo de Capital Total Estimado ¢/ Impostos 134.077.851
Péagina 5 de 15

Area de Arrendamento STSO8A — Complexo Portudrio de Santos
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Ativos-Novos

Novo Investimento (STSO8A)

Sumirio de Custos Nove. i
ttem Custo bruta de Eq (2=sim)
20uisicao (KRS)
3 Estrotura Marftma (s 11 1216 = = T
3. Desenvolvimento do Terminal [fs.1] 195.883 - - e
4. Edificagdes [fs.1] 31.016 - = 1
5. Princlpals Equipamentos - Local [fs.1] 399.148 - 1 a3
7. Renovac3o de Equipamentas (S0% do custe orlg. dos equip.) 230.000 - 1 3
18. Principais Equipamentos - Local [fs.2] 70 - 1 3
22. Dragagem e Aterramenta (Pub.) [fs.2] 115.642 1 E 2
23. Estrutura Marftima (Pub.) [fs.2] 219.440 1 - 2
Estimativa de Custo - ordem de
tam Unidades de Quantidade Custa unitario, RS Total, RS Local / Importada Eng./ Admin| Contingéncias Total (k RS)|
medida
%] 5%]
Estrutura Marfema - - - -
Sistema Segurnaca Pler Barcaca - L 1,86 1105.660 1.105.000 - ss.250 55.250 1216
de Terminal E 5 i
Sistema de atamento Efluentes - [t .00 16075364 16.079.164 | Local 803.958 s03.958 17.687
Sistema CLP B [E .00 760. 760.000 | Local 38.000 38.000 836
Diversos - [E 00 & 61.500.000 | Local 3.075.000 3.075.000 67.650
Elétrica e de T Unid. 00 1 13.454.890 | Local 674.745 674745 14844
Sistema Combate Incéndiol - Unid. .00 34 34.741.740 | Local 1.737.087 1.737.087 38.216
Reformulacdo Sala de Cantrole B LS 1.510.000 [ Local 75.500 75.500 1.661
Ruas Internas N LS 5.700.000 | Local 285.000 285.000 6270
Sistema Queima Vapores s is 3. 32015400 | Local 1.700.970 1700970 37.421
Sistema de Flare - s 1 10.270.000 | Local 513.500 s13.500 11.297
Edificages = > E
Tanques de aco-carbono de teihado fixo, com fundagio - e 1.436,85 T igeai < 2 e
Tanques da aco-carbono da telhado fixo, sem fundac3o - m 1.253 28156277 | Lacal 1.409.814 1.400.814 31016
Brasos de Carregamento - s Y 19.750.060 19.750.600 | Local 987.500 987.500 21.725
Linha de Dutos para Granéis Liquidos (Inciuindo suportes) B m 3.353,00 3246 7.332.400 [ Local 366.620 366.620 8.066
Praca de Bombas - Unid. 1,00 989,983 989.983 | Local 49.499 a9.499 1.089
Ativos indenizaveis i Unid. 1,00 268.143 268.143 | Local 368.268
11,772,443 | Local
i 5 N 11.772.443 Local 627.262
Custo de Capital Total Estimado Base Aliquota a -
Tributos 5/ Equipamentas Importados o S
Impostos sobre Custos de Construgdo o 0.00%

Custo de Capital Total Estimade ¢/ Impostos

Estimativa de Custo - ordem de

em Unidades de Quantidade | Custo unitério, RS Total, RS tocl / importado Engs / Admin| Conting| Total (k RS)
medida
5% 5%
Dragagem d Fub) ES m3 162368350 &5 105328673 | Local 5.256.434 5.256.434 115642
Estrutura Maritma & - - -
Pier/Cals sobre Estacas (Pub.) 1 ™3 8.423,00 15435 164210023 | Local 8.210.501 8.210.501 180.631
Dolfins de Amarracso/Atracac3o (Pub.) 1 Each 4,00 1573901 6.295.563 | Local 314798 314798 6.926
Ponte de Acesso (Pub.) EY £ 3394,00 3431 37.936.478 | Local 1396824 1396824 30730
Passadico (Pub. Fi m 17274 6.670 1.048.612 | Local 52.431 52.431 1153
se de Terminal - - -
EdficacBes = = =
_ Balanga Rodovia - unid. - - [ Local - - -
Estacdo de Descarga Caminhao - Gnid. 3.50 3.336.424 | Local 166.821 166.821 3.670
15397805 Lacal
i i 5.0% 15.397.809 Local 338752
Custo de Capital Total Estimado Base ‘Aliguots 338.751.797 -
Tributos s/ 2 ] 0,0%
impostes sabre Custos d. 3333533988 0.0% N °
Custo de Capital Total Estimads ¢/ Impostos 338.751.797

Area de Arrendamento STSO8A — Complexo Portudrio de Santos
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Operagdes e Manutencgao

Sumdrio Desp. Oper. (STS08A)

Movimentagdo Base 5.823.836 Tons
Saldrios de equipe Equipe (S:;:‘gsr)nedro Custos Sociais (‘;«';t/aalnilism Notas
Administrativo
Diretor Geral L 44957 103,25% 1.096.493
Gerente Senior 6 16.690 103,25% 2.442.479
Gerente de Nivel Médio 10 12.031 103,25% 2.934.412
Equipe de Suporte Administrativo (n 1) 15 2931 103,25% 1.072.299
Equipe de Suporte Administrativo (n 2) 10 1.945 103,25% 474337
= & = 103,25% =
Meio Ambiente & = 103,25% =
Supervisores - | 4.757 103,25% 116.032
Técnico de Meio Ambiente 2 3.212 103,25% 156.670
- - - 103,25% -
Manutengdo 103,25%
Supervisares 6 4.757 103,25% 696.194
Técnicos de Manutengido 30 3.285 103,25% 2.403.934
Operacdes 103,25%
Encarregado Operacional 27 4.757 103,25% 3.132.871
Equipe de Transferéncia de Navio 55 2.807 103,25% 3.765.920
Instalagdes de Armazenamento 55 2.807 103,25% 3.765.920
Recebimento e Entrega 55 2.807 103,25% 3.765.920
Total 273 25.823.479
Sub-total Equipe de Admin 8.292.721
Sub-total- Equipe de Manutengdo / Operagio 17.530.758
Manutengio Basedecilculo %
Equipamentos - manutengéo e pecas 462.772 1,00%
Manuteng3o Infra - civil /estrutural 302.237 0,50%
Eletricidade - uso
Custo unitério 0,49867 RS/kWh Fonte: CPFL
Equipe pessoas horas/dia dias/ano (c:vr:/s/:rensosoa) custo (RS/ano) Notas
Admin 45 12 252 2,625 178.130
Manutengdo 36 16 252 1313 95.003
Operagées 192 16 365 0,063 34.947
Total - Equipe 273 309.000 arrendodado para 000 mais préximo
Notas sobre uso de eletricidade
Admin 100W iluminagdo; 1500W ar condicionado; 500W computadores e outros; 25% drea comum
Manuten¢do 100W iluminag&o; 1500W ar condicionado; S00W computadores e outros; 25% drea comum; fator de redugdo 50% para manutengio/operagio
Operagdes 100W iluminagéo; sem ar condicionado; 25% area comum; 50% fator de redugdo para manuten¢io/operacdo
lluminagdo
Watt=lux * m2 / eficiéncia luminosa
Eficiéncia luminosa (Im/w) vdrios tipos de fonte de luz
Ldmpadas Fluorescentes faixa de 45 - 75 Im/W
Lidmpada de vapor desédio  faixa de 85 - 150 Im/W
Tipo de drea tamanho (m2) iz‘:{:s': (Im/W) iluminagdo (lux)  hora/dia dias/ano (:S:AI;I)SUI‘\‘\O ?I‘:;;:no) Notas
Armazém Coberto 3.030 50,00 200 10 365 12,12 22.060 =
Aberto (drea de pétio/tanque) 251.970 100,00 50 10 365 12599 229.311 -
Aberto (bergo) - 100,00 50 10 365 - - -
Total (iluminagdo) 252.000 arrendodado para 000 mais préximo
Notas iluminag8o de drea aberta: uso de 50 lux em média; indicagdo: estacionamento: 20 lux; portdes: 75 lux; cercas: 10 lux
Combustivel
Custo unitério do Diesel - R$/litro
Agua
Utilizagdo Escritdrio 100 litros/pessoa/dia
Tarifa 32,3 R$/m3
1m3= 1.000 litros
Custo 3,23 R$/emp/dia
Outros custos gerals&adm
Veiculos 3 veiculos a 5.527 R$ por més =
Seguranga 1 postas 727.553 RS por hora =
Servigo de Limpeza 1 servigo/semana 249127 RS por servigo -
Outros G&A(suprimentos, Tl, alimentagdo) 10% Equipe 340.800 R$/més/emp -
Pagamento para Autoridade Portuaria 0,3 R$/m* Fonte: CODESP, Tarifas Portuarias, Tabela I

Aplicével a 3.060.000 m*ano
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Sumdrio de Estimativas de Desp.Oper.

Fator de arredondamento

Fatores de ajuste para niveis de

Categoria de custo Tipodedespesa  Custounitério  Lmidadesde o Custo (RS) 2911918 4.367.877 5823836 7.279.795
medida Unidades
Méo de obra
Administrativo Fix 8.292.721 R$ 1 8.293.000 60% 80% 100% 110%
Operagdes / Manutengéo / Ambiental Fix 17.530.758 RS 1 17.531.000 60% 80% 100% 110%
Custos Operacionais Var 2,50 R$/Tons 1.956.778 4.892.000 100% 100% 100% 100%
Utilidades
Eletricidade - escritdrios Fix 309.000 R$/ano 1 309.000 60% 80% 100% 110%
Eletricidade - iluminagdo Fix 252.000 RS$/ano 1 252.000 100% 100% 100% 100%
Eletricidade - equipamento Var 0,51 R$/ton 5.823.836 2.970.200 100% 100% 100% 100%
Agua Fix 3,23 R$/dia/emp 273 322.000 60% 80% 100% 110%
Comunicagdes Fix 14,065 RS$/més 12 169.000 60% 80% 100% 110%
Combustivel & Lubrificante Var - R$/TON 5.823.836 = 100% 100% 100% 100%
Manutengdo &
Equipamentos - manutencdo e pegas Fix 4.627.724 R$/ano 1 4.628.000 80% 90% 100% 100%
Manutengdo Infra - civil /estrutural Fix 1511187 R$/ano 1 1.512.000 100% 100% 100% 100%
- - ot - > 80% 90% 100% 100%
Geral e Admin &
Limpeza Fix 249.127 R$/ano 1 250.000 70% 90% 100% 100%
Contabilidade, Juridico e Consultores Fix 140646 R$/ano 1 141.000 70% 90% 100% 100%
Seguros Fix 2.090.000 R$/ano 1 2.090.000 100% 100% 100% 100%
Seguranga Fix 727.553 R$/ano 1 728.000 100% 100% 100% 100%
Veiculos, combustiveis Fix 16.581 R$/més 12 199.000 70% 90% 100% 100%
Qutros G&A{suprimentos, Tl, alimentagao) Fix 340.800 R$/ano/emp 1 341.000 60% 80% 100% 110%
Taxas e outras Contribuigdes Fix -
IPTU Fix 2.537.210 R$/ano 1 2.538.000 100% 100% 100% 100%
Contribui¢do p/ Sindicatos Fix - R$/més 12 - 100% 100% 100% 100%
Pagamento para Autoridade Portuéria Fix 0,30 R$/m? 3.060.000 918.000 100% 100% 100% 100%
Subtotal 48.083.200
Contingéncia 5% 2.358.260
Total (R$/ano) 50.441.460
Nota: Todos os nimeros de custo foram arredondados para milhar mais préximo
Custo a diferentes niveis de =l Movimentagdo
Categoria de custo Tipo de despesa 2.911.918 4.367.877 5.823.836 7.279.795
Méo de obra
Administrativo Fix 4.975.800 6.634.400 8.293.000 9.122.300
Operagdes / Manutengéo / Ambiental Fix 10.518.600 14.024.800 17.531.000 19.284.100
Custos Operacionais Var 7.279.795 10.919.693 14.559.590 18.199.488
Utilidades = = E =
Eletricidade - escritdrios Fix 185.400 247.200 309.000 339.900
Eletricidade - iluminagdo Fix 252.000 252.000 252.000 252.000
Eletricidade - equipamento var 1.485.078 2.227.617 2.970.156 3.712.695
Agua Fix 193.200 257.600 322.000 354.200
Comunicagdes Fix 101.400 135.200 169.000 185.900
Combustivel & Lubrificante Var = = - =
Manutencdo = = = =
Equipamentos - manutengdo e pegas Fix 3.702.400 4.165.200 4.628.000 4.628.000
Manutencgo Infra - civil /estrutural Fix 1.512.000 1.512.000 1.512.000 1.512.000
Geral e Admin - - - =
Limpeza Fix 175.000 225.000 250.000 250.000
Contabilidade, luridico e Consultores Fix 98.700 126.900 141.000 141.000
Seguros Fix 2.030.000 2.090.000 2.090.000 2.090.000
Seguranga Fix 728.000 728.000 728.000 728.000
Veiculos, combustiveis Fix 139.300 179.100 139.000 199.000
Outros G&A(suprimentos, Tl, alimentag3o) Fix 204.600 272.800 341.000 375.100
Taxas e outras Contribuigdes Fix - - - -
IPTU Fix 2.538.000 2.538.000 2.538.000 2.538.000
Contribui¢do p/ Sindicatos Fix - - - -
Pagamento para Autoridade Portudria Fix 918.000 918.000 918.000 918.000
Subtotal 37.097.273 47.453.510 57.750.746 64.829.683
Contingéncia 5% 5% 5% 5%
Total (R$/ano) 38.906.237 49.780.285 60.592.384 68.025.267
Custo unitirio 13,36 11,40 10,40 9,34
Crédito de
rrias de custo fixo PIS/COFINS (1=sim, Custo Fixo (RS k)
0=ndo)
Mo de obra (Admin, O&M, Ambiental) 0 16.269 21.692 27115 29.827
Utilidades - Eletricidade, Agua, Comunicagdes : 3 769 937 1.105 1.189
Manutengdo - Equip / Infra ] 5475 5961 6.447 6.447
Geral e Admin [} 3.607 3.803 3.936 3.972
Taxas e outras Contribuigdes 0 2.665 2,665 2.665 2.665
Crédito de
rrias de Custos Varidveis PIS/COFINS (1=sim, Custo unitdrio Custo unitério Custo unitério Custo unitério
0=néo)
Méo de obra - 0GMO 0 2,63 2,63 2,63 2,63
Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrifi 1 0,54 0,54 0,54 0,54
Vazio [ = = = =
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Sumdrio de Custos de Seguros e Garantias

Operagio 2.090,0 kRS/ano
Implantagdo (Garantia de Execugio) 890,0 kRS$/ano

SEGUROS E GARANTIAS

Total Capex / Valor Ativos Existentes 765.010 kRS
Capex/Valor Ativos Existentes 302.237 kRS
Equipamentos/Valor Ativos Existentes 462.772 kRS
Valor do Contrato 7.051.685 kRS
OPEX - MAO DE OBRA 30.716 kRS
Capex/Valor Ativos Existentes Publicos 689.102 kRS

ANTES DA OPERACAO

Seguro Risco de engenharia - obras civis em construgdo, instalacdo e montagem

Importédncia Segurada - Capex de construgdo 100%
Aliquota 0,02%
Periodicidade anualmente durante a construgdo

Seguro Responsabilidade Civil Geral e Cruzada das atividades das obras

Importéancia Segurada - Capex de construgdo 30%

Aliguota 0,03%
Periodicidade anualmente durante a construcdo
DURANTE A OPERACAO

Seguro riscos nomeados/multirriscos

Importancia Segurada - Capex total 100%

Aliquota 0,14%

Custo 1.071,01 kRS

Periodicidade anualmente durante o periodo da operagdo

Seguro responsabilidade civil das atividades do contrato

Importancia Segurada - valor do contrato 3,5%

Aliquota 0,053%

Custo 130,81 kRS

Periodicidade anualmente durante o periodo da operagdo
GARANTIAS

Garantia de execugdo do contrato (durante concessdo)

Importancia Segurada - valor do contrato 2,5%
Aliguota 0,50%
Custo 881,46 kRS

Periodicidade anualmente durante o periodo da concessdo
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Demanda/Receita
Previsio de Recelta Aol Ano2  Ano3  Ano4  Ano5 A6 Ano7  Ano8  AnoS  Anol0  Anoll  Ano12  Anol3  Anol4  Anol5S  Anol6  Anol7  Ano18  Anol3  Ano20  Ano2l  Ao22  A023  Ane24  Ano2S
paramodelo financeira 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Receita do Arrendatirio (RS) 351681 351411 270999 270105 269593 247276 247060 247.171 247595 1251429 1255352 259366 263473 267675 271974 276374 280876 285483 290198 295024 299963 305018 310192 315488 320909
Total Demanda (K Tons) 6.600 6670 4962 5009 5059 4624 4674 4727 4784 4869 4956 5044 5135 5228 5323 5421 5520 5622 5721 5833 5943 6.055 6.169 6.286 6.406
cal i i 0 0 0 a a 0 a 0 0 0 [ 0 0 0 a a 0 Q 0 0 0 Q 0 Q 0
Qualifica para Lucro Presumido {1=sim, 0=n3o) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Previsdo de Receita (STS08A)

Previsiio em kRS. Todos os valores em termos Real

Premissas chave
Unidades de medida KTons
Cendirio de Demanda Base
Mol A2 A3 A4 A0S A6 A7 A08 A0S Aw010  Atwoll Atwl2  Awo13  Aol4  AnolS  Anol6  Awol7  Awl8  Anol3  Ao20  Ano2l A2 Aw023  Ao24 A0S
021 202 2023 2024 2025 2026 2027 028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2033 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045
Anode operagio 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Previso de Demanda (K Tons)
Produto Tarifa (RS/unidade)

1 Combustivels Escuros RS 4071 15666 16075 L1740 12047 12362 11349 11645 11950 12263 12583 12912 13250 13597 13952 14317 14692 15076 15471 15875 16291 16717 17154 17603 18063 18536
2 Combustivels Clarcs RS 4524 25725 25951 18631 18795 18361 17113 17264 17416 17570 17725 17882 18040 18199 18360 18523 18687 18853 19020 19188 19359 19530 19704 19879 20056 20234
3 Bunker RS 4904 18192 18668 13633 13989 14355 13179 1353 13877 14240 14612 14985 15387 15789 16202 16626 17061 17507 17965 18435 18918 19412 19920 20441 20976 21525
4 6P RS 12833 6414 6002 5616 5254 4916 4600 4304 4027 3768 3768 3768 3768 3768  3%68 3768 3768 3768 3768 36 3768 3768 3763 363 3768 3768
5 - RS - - - - - - - . - - - - . . - - - - - - - - - - - -
15 B - E : . 2 : . 2 5 E 2 g e E : = : 3 . 2 - : : : .

Dermanda Total (K Tons) 65996 66696 49619 50086 50594 46240 AGT36 AT20 47840 48689 49557 SOM5 51354 5283 53135 54208 5504 56224 57267 58335 59428 60546 61691 62863 64062
Previso de Receita

Total Receita (k RS) 351681 351411 270999 270005 260593 247276 247060 247171 247595 251429 255352 259366 263473 267675 271974 276374 280876 285483 290198 295024 299963 305018 310192 315488 320909

Area de Arrendamento STSO8A — Complexo Portudrio de Santos
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Capex

Prevista de Gastos de Captl nvestimentos] Aol A2 Amod  Anod  AnoS  Ano6  Ano7  Ano8  AnoS  Anol0  Anoll  Anolz  Anol3  Anol4  Anol5  Anols Aol AwiS  Anold AN Aol A2 A2 Aw Anols
5 i 201 2022 20 20 225 2006 2031 233 2034 2035 2036 2037 203 0 a3 2w aus
Deprectzglo = = 523 a5 423 M6 4SS 5ES6 4SS 4SS A6 4SS 93 maM M@ RO 3000 32000 &1 32000 RO0L 32000 2001 800 sgon
50 - - 188 188 188 8 'y 188 188 188 188 188 188 188 188 188 188 188 188 w8 o1 w1
‘Gastas de Capizal {in
utros préoperacional 1475 808 61 681 - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Novos Gzstos deCapial, Uquido 1106657 W W0 04N W4T W - - - - - s s B - - 8 - - , = - - - -
Investimentos e Dep & Amort (STS08A)
Previsdio em kRS. Tados os valores em termas Real
Tota (RS) Aol A2 Anod  Anod  AnoS  Ano6  Awo7  AnoB  Ano9 Aol Awofl  Anol2  Anol3  Anol4  AnolS  Anol6 Aol Awi8  Anold  AnoX  Ano2l A2 A2 Ano2  Anos
xm m i) i) w5 0% 07 02 2 by 2w 03 o) i) ] 2 a8 29 00 o wm oM s
Novo Investimenta
NG 3.Desenvolvimenta do Teminal [f 1] 71764 1 s mm 5 . - . . - - . 5 - . . - . . = = - . -
Nek 4. Edifcagdes 1] 38147 1 um um « 4 3 2 - - - - - P . . ) : 5 - - - - < -
NCS 5. Principals Equipamentas - ocal [f.1] w1 3 s sun - . 2 5 = ] - = 2 « s = = - = - , = - x
NCT 7. Renovago de Equipamertos (50% do ust 230000 3 - - - - - - - - - - - 115000 15000 - - - - - - - - - - - -
NCZ1 21, Dragagem e Aeramenta (Pub)- fs2] 104945 2 - - usm  usm  mem - - - - - - - - - - - - - - - - -
Ne s3] 199142 P . . 66381 663 eest . . - - - - - . . . . . . . . . - . .
Taal pivada s 14 R0 I4SH 1110 1120 1110 - - - msow 115000 . - - - « 5 = - - : - )
Tatl piblien o’ 1 E - 0w e 0 2 - - . = = : s . < ) = e s - < :
Total 1106657 W W0 10N WuR 1w 5 - - 500 115000 = - - < 3 = s = e @ = 3
Deprediagio dos novs Investimentos
NG 2 Etrutura Maritma fs1) 5 = ] " ] " " ) ® ® “ ] s s [ L] [ ] " " “ "
NG3 3. Desenvolvimento do Teminal [f1] - . m 7m8 718 78 8 ;s 7 9 s am ms s 9 s s s m ;8 ms s ims ams 1me
NCH 4. Edfcaghes ] - - 1224 12 122 124 124 124 1224 1024 1224 122 1224 1224 124 124 12 124 1224 12 PECTRN T T TR A+ )
NS 1 5] - - 323 ;s %p3 s % s % % %ol %am - - - - - - - - - - - - -
Toal B 5 W23 4523 A Msss6 4SS ASSS6  AGSSE  GSs6  ASh6 4SS 93 B M4 a0 3000 200 301 300 2A0L 32000 o1 Soor  somm
tens amartizivels
taainical deamendamento - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
Garantia, Seguros ¢ mpostos {periodo construgZo) - - u o a u 1 un n u u u u 1 u n n n 1 1 1 n 1 u u
Arblenals d - = m m m m m m m m m m m m m m m m m m m_m  m  m m
Toal - - 188 188 188 188 i 188 18 18 188 18 18 188 188 188 188 188 188 188 W s s w  m
Tatal
w257 B B 6523 4525 a3 wss  #5s%  A6sS6 4ss% 4SS A5S  4SSE 93 maM  mam  mon  3em  mom w00 m0m  mom  mom  mom  sem  som
aau - - 188 18 128 128 11 1 188 188 188 188 188 1 188 188 188 128 128 188 w1 m  m  am
04087 - - - - - 15204 15204 15204 15204 15204 1524 15204 15004 15204 f5204 15204 5204 1504 35204 15004 15204 15204 15204 50w 15204
Toode Atho_REDI(fra)
BentcioRcl AT oAt Inasimencs:
Usade e vicads  soasde Gitouate  (EDlu  IMEDos o AGOMOTl G lakl  Cdumtc It wita
CstokBRY  Depre  Weeal (N Aocopsts Vaorbwo Do Aal _Depedaglo Deprecigto Gros) RGO 2430 pISCOPNS  TamBenefdo BSKORNS  Bevefca ldmporada _benefido) _beretdo
Nt TOragegeme Amramerta fs] o S = 0 Aol 0 o Ano3 B ~ A2 0 T 0 o 0 O o o o o
NG 2.Estutura Marka 53] 1103 s = o Aol 126 ® Ano3 n 0 A2 m 1 m m m o ] ] ] 1103
NG3 3. Desenvolvimento do Termin! [fs.1] 177764 i % 4 Anol 195883 7129 Ano3 o) @ Ano2 18119 1 18119 18119 18119 o 0 0 [l 177764
Nk 4. Edifcagtes s1) 2107 s 5 0 Aol MoE 126 Ang3 S - A2 2 1 2865 2869 2868 o ] ] ] 817
e Equipamentos - Loca fs1] 0227 s 10 0 Aol 318 2B Ano3 1 0 A2 s 2 w2 mom s o ] o o w227
NCT 7. Renovagdo de Equipamentos (s0%docus 230000 s 10 o Aol 2000 BIO  Anol 10 - Ano2 o 2 0 o o o 1 ] ] ]
NG 21 Dregageme Alemamento (Pub)-[52] 104545 st = 1 Ao3  msem s vars 2 - Aoz 1087 1 w6 wew 1087 o o o o
NC22 22.Dragagen e Merramento Pub) s 2] 198142 s x5 ' Mnod  mSMD ST vars » - A3 202m 1 2208 s 2020 o [ o ]
Totd 1106857 s maa 89356 w36 s w36 o o 0
Area 08A — Complexo Portud
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Opex
Prviso de Gastos Operadanas Mol Aol  Ao3  Mod A0S Aos A7 AwS w3 A10 Aol AWL  Aof3 Aol Aols  Aois AWl A1s  A0i9 Ao AWl MoR AR Aok AT
‘Entrada para as Demonstragdes Financelras (DemFin) 2001 022 3 204 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 204 2044 2045
Despesas Operacionais Fixas + Custos Ambientais 43530 45816 43443 43556 43465 43499 43560 43499 43465 43567 43465 “un 45367 4579 45765 45567 45794 4579 45833 45799 48597 48721 48597 43631 48665
Despesas Operacionsis Varidves 196 1914 USTE 1201 883 DKE 16 DI MG 023 1A5 LS 170 188 BO0 1181 B35 BS5 5366 586 M08 WIS A% uE3 s
Pagamento para Orgdos Governamentais + Estudos +Leildo 86323 85971 73799 74132 74434 71390 7174 72125 72531 7336 TATSS 74388 7503 7569 76376 nan 71380 78507 79250 80011 80790 81588 82404 83239 84094
Previsdo de Desp.Oper. (STS08A)
Previsiio em kRS. Todos os valores em termas Real
Aol Ano2 Ano3 Anod Anos Ano§ o7 Anog Ao A010  Anoll Ano 12 Ao 13 Ano14 Ao15 Ano16 Ao17 Ano18 Ano19 A0 20 Ano21 o2 A3 Ano24 AnoZ5
MW Nn a3 N4 NS w6 W R M9 NS0 M8 AW ME3 B4 ME5 N X MeR M A0 MM N 08 oM N6
‘Ano de Operagdo (1=sim, O=ndc) 1 1 1 1 1 1 1 . 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 i 1 1 1
Volume de Carga (kTons) 660 66M A2 S8 509 4GM AGM AT A4 4S8 A6 SOM 515 528 SIM3 54 SS0 562 57U SEB  S9B 605 G 626 6406
6rupo de custo para custofixo - fungao degrau] 7 7 3 6 6 6 6 6 6 6 6 6 6 3 6 6 6 3 6 6 7 7 7 7 7
Pagamento para Orglos Govemamentals
Peto Fixa Anul BN RN B RE BN B BT BE R B BE O BE BE B B@ BE BW BE RE BE B B@ BN BE 8@
Pagamento dos Leildes + EstudossVariavel 4891 059 B B0 60E DG BUI [EI 0 UIM DI B 4 6 WIS  MEW VU  M05 M8 ASH O3B0 8IS AW MY SR
Total Pagamento para rgos Govemamentais W3 BT RRS Mm% 730 LM RIS RS BRI BS54 BES  BE8 K636 700 T80 BST B30 801 800 GLSE  R404 @29 A4
ionais Fi Crédito de PIS/COFINS (t=sim, G=ndo)
FO1 Mode abra Adnin, O8M, Ambiental) ] BY NS DS VAS DS DM JUS VAU DM DS M5 US M5 DMS DS M5 DA M5 ZAS 245 08 BET N8 NBQ B
702 Utilidades - Eletrcdade, Agua, Comuricagbes 1 18 11 1105 105 1105 1105 115 115 L5 1105 105 115 105 1105 115 1105 L0515 1105 1105 118 1189 1189 118 1189
703 Manutengo- Equip /Infra ] 567 806 80% &M 409 805 &0 809 809 809 8069 929 10389 1039 1039 1039 1039 1039 03 1030 10X 1039 1039 0B 1039
FO4 Geral e Admin ] 38 308 3% 3%  39% 3% 39% 3% 3% a9 3% 390 390 3% 3% 3% 3% 3% 3% A% 9N A M am M
F05 Taxas IPTY, Sindicitos] [] 3083 308 2665 2665 165 2665 2665 266 268 66 266 2665 266 266 2665 266 2665 266 26 266 1665 165 165 265 266
i NE3 G510 068 080 L) N80 0 0 030 080 N80 M08 4623 5180 510 510 5180  AI0 480 510 40N 480N 40N dsan  deon
Crédito de PIS/COFINS (t=sim, G=ndo)
V01 Custos Operacionais ] B2 M4 100 106N 10236 95M  SX0 B9 BG4 AME  8M3 B 90 M5 9Nl 930 9471 9S8 9M3  9E4 99 100 1025 1038 104%
V02 Utilidades - Eletricidade, Agua, Combustiveis e Lubrifi 1 U 1M 2687 2 209 247 28 28 150 2607 164 2M0 170 280 281 2908 29 30U 209 314 3@ 3242 33 3% 34
V03 Pagamento i iria [ 106" 108" o18”  o8” o1’ o’  a8” g1’ o8’ o8 g8 a1 a1” o’ o8’ oi” s o o’  o8” g8’ g’ o’ o’ o
Totalde Despesas Operacionals Varidvels D62 1014 W56 14201 B3R DB L1 DI DB DA DRMS D% 2710 1283  B00  BIM B BSI5 BN 16 408 185 446 W68 14
Créditos Tributérios PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
Despesas Operacioras Fixas 189 118 1105 15 1105 1105 115 1105 115 1105 105 1105 105 1105 1105 1105 4105 1105 1165 1105 118 118 118 L8 1189
Despesas Operacionais Varidveis 1% 35 267 260 M9 24% 258 281 258 2607 2656 20 270 280 2851 298 2% 30M 309 3% R 30 33 33 34
D&A ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Ta S% 9% 9% 9% 9 9%  92% 9%  §I% G 9% 9% 93K 9% 9% 9% 9% 9B% 91K 9B 9% 9% 92K 9B 9%
Totalde Crédita Tributirio de PIS/COFINS a partir da Desp.Oper. @ M0 s m0 3 om0 m om0 R W % 3 W w1 a4 M0 a6 @1 4n
Investimento
Desp. Garantia, Seguras ¢ Impostas durante construgi 8 8 ® N B0 - - - - - - - - - -
Custos Ambientais dur. Construgdo (kRS 1 6 el & @ - - - - - - - - - - - - -
Desp. Oper:
Custos Ambientas dur, Operagdo RS) oo S W S 68 @ &9 % & %S (7 CURE T M &9 63 @9 s M6 S5 69 63
Créditos Tributérios PIS / COFINS gerados ¢/ Desp.Oper.
D&A 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 0 ] 0 o 0 0 0 0
D&A- Investimentas sem REID/REPORTO 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 4 0 0 0 0 0
SIK 9%  9BK 91 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9% 9B% 9% 9BK  9B% 9% 9% 9% 92K 9% 9% 98K 9% 9B 9B%
Total de Crédita Tributdrio de PIS/COFINS a partir da Desp.Oper. [ ] [ 0 0 [] [ [ 0 [] 0 [ 0 [] [] [ [ [ [ [ [ [ [] [ [

A

508A — Comy
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Prejuizos acumulados

Max a ser aplicado a Perdas por ano 30%
Chave Dividendso (1=sim, 0=ndo) 1
% do Lucro Liquido 50%

Requisitos de Capital de Giro

Tributos
Premissas tributdrias e outras (STSO8A)
Premissas chave
Aliquotas de Impostos Lucro Real Lucro presumido
PIS (s/ receitas) 1,65% 0,65%
COFINS (s/ receitas) 7,60% 3,00%
ISS (imposto municipal; s/receitas) 5,00%
CSLL (imposto federal; s/ receita) 9,00%
IR (federal; s/ receita) 25,00% (In RS '000s)
Imposto sobre receita abaixo de RS 240k 15,00% 240
Método do Lucro Presumido (Lucro Presumido)
Critério de qualificacdo: (In RS '000s)
2013 Receitas Brutas > 48.000
2014 Receitas Brutas > 78.000
Contém anos qualificados (S/N)? Y
Chave:
Opg¢ado por Método Lucro Presumido? (1=sim, 0=no) 1
Chave Incentivo Fiscal:
Opgdo incentivo tributario p/ PIS/COFINS de Desp.Oper. sobre receita
Uso (1=sim; 0=n3o) 1
" Beneficio REIDI
Uso (1=sim; 0=n3o) 1
Anos de validade (assume 1 ano aprovagéo SEP) 5
Incentivo REPORTO
Uso (1=sim; 0=n3o) 1 loano
Arrendamento
Anos de validade (31/12/2020 expira por SEP) 5 2021
Imposto IP] 0%
Imposto de Importagdo 0%

WC1 Impostos a Recuperar 15 dias
WC2 Recebiveis 15 dias
WC3 Contas a Pagar 15 dias
WC4 Impostos a Pagar 15 dias
WC5 Estoque 15 dias

4,1% PIS/Cofins

4,1% ROB

4,1% das despesas anuais
4,1% PIS/Cofins, ISS, IR, CSLL
4,1% ROB
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Demonstragdes Financeiras

Demonstragdes Financelras (STS08A)

Previsto em kRS. Todos os valores em termos feal

Demonstrativa de Resultadas

Anol  Ano2  Ano3  Ano4  Ano5  Ano6  Ano7  AneS  Ano9  Anol0  Anoll  Anof2  Anoi3  Anol4  AnolS  Anol6  Anol7  Anol8  AnolS  Ano20  Ano2l  Ano22  AnoZ  Ano2d  AnoZs
22 24 2w ms  aw  ams 209 20 2m 2m 203 204 2ms 27 208 2m9 200 201 200 203 208 2085
Receitabruta LA SSL4 2099 200105 | 26958 | 247276 247080 | 26071 275% 51425 ZSE2 | 29366 X347 ZGis | Z7LS  276a 28087 JESAES 290158 255024 299963 30501 310152 aLAm 32050
Imposto sobre recelta: 155 500% 1757 13S0 135 1340 106t 12383 12359 03 057 12768 12968 474 3384 1559 13819 404 14274 14510 14750 149% 8251 8S10 1574 16045
FiS aliquota 165% 16K 16%  L6% 46  L6W  16%  16%  16%  16%  16%  46%  16%  16%  16%  16% 16 16% 6% 1% 16% 16N 1eW
Imposto sabre receita: PIS ge% ST 4471 44T M8 A A0 -AG7 405 419 A7 -AJ80 4307 4417 4488 4560 4G4 4710 478  -488 4% 508 518 5205 5285
Aliquota COFINS 760% 7 6% 7e0%  760% %, n60%  760% 760% Z60% 7608 7605 6% 760% 760 760% T60%  760%  76m6 7608 760% 7608 7608 760K 760K
3004 3678 26707 20566 2058 0489 18793 dayp 18785 4881 o9  fsdw)  de70 004 033 060 MOM 437 &7 0055 n4n  mow  Bs NSs Agm s
Receita Liquida (- impostos) Wis66 LTS 2w 236 L6 20  J1L84 IS 2230 215601 J18%65 222406 25978 29531 ZW2I8 23991 | 240851 244802 24sds 25298 25218 %6153 Z69E 2053 2B
Crédita Tributérlo PIS / COFINS Acumulada Disponbvel 1 a7 a0 s 0 3 e 34 5 39 33 ™ 3 s 61 6 E e a6 E a0 a0 a6 P r
Crédito trbutiria PIS / COFINS wlizavel @ 4“0 U 0 Eo N ) % a9 w3 3 |2 7 %t %6 E2) B 38 386 B 08 410 416 o 2
CréditaPIs / i ] [ o o o o o o o o o o o o o o a Pl o o o [ o o o o
Receita Liguida (- Impostas, + rédita tributdria) MWom 017 27 Biees WSS 7031 22188 2228 D6 2594 2931 22058 2628 208 285 2531 24127 2518 073 A%k Bl %6198 2664s 2082 IR
Despesas
Despesas Operacianais Fixas + Custos Ambientais 43530 ASAIS A3 43SSE R4S 43430 3SR ARS8 ARAGS 4B AB4E AATIL 4SEE] 4S9 SIS ASES  AS794 S 4SES 4SO 48SY 4877 48597 4SS
Despesas Operacionals Varidvels 962 19144 456 MM 1388 2908 e L3 LRIM 0 273 R4S LSO 12710 1288 B B8 GBMS 31 1368 13365 408 14235 448 uen
Pagamento para Orgios Governamer 6353 @597 A9 A1 s L0 M4 N5 RSN BA% RIS AN @S IS8 J6I6  TI00 70 7SO TS0 001 8070 gL a0 325
Total Despesas (excl depreciasdo] T4951s 10981 3LSIE  I3L8S  CBLAB 27988 127577 12796 A1 RS 129 IELES 16l TES16l 36118 156919 32821 38772 13676 LA M5 14547 146452
Laioa 1248 150885 10082 10007 S97  BASZ  BAZSL  SAZE  BASX 868 967 G109 W67 SSSR SBAB 10129 104307 1073@ 1045 1368 11418 17413 1097 1440 1280
Depreciagto ] 0 523 4823 4573 45556 4556 4556 4SS 45556 45556 4555 933 333 }3M W00 R001 2000 32000 201 200 3200 2001 800 800
Amortizagio o o 188 188 488 3@ 153 1539 15392 539 1539 153@ 539 AS39  4539  153® 139 453@ 39 4s3@ 539 13 dsi® L3R s
Despesas financeiras nfo operacionsis o
Despesade Juros [ [ [l [ [ [ g [ g o o g [ o ] o ° o o o I [ o o ]
Lucro antes dos Impostas Lucro/(Prejutzo) 152488 15088 S5501 5466 205 @4 B33 B9 ZAS? 609 W79 30150 687 42806 S0 SA0 6015 S99 6305 6675 M0 ASS 100067 1mE
Valor PFL ] o o o o o o o o o o o o [ o ] £ o o o [ o o o o
PFLdispantvel para usa ;0% o o o 0 o o o o Il o o [l o o o o o o 0 0 o o 0 o 1
Valor final do PFL o o o o o [ o Il o o o Il I o o s o 3 o I I I o o o I
Métada de wibutach de luera
152488 150845 5501 54 5205 B4 BIB B a2 a7 947 436 067 5380 56515 5996 . 5 75 000 7SS 100057 103631
Imposto sobre receita: CSLL K 3T BSTH 4SS A4S0 48w 226 208 2100 21 258 274 6115 433 453 487 512 53 5% %7 601 632 -6 005 837
Imposto sobre receita: IR mo0% s  mew 031 a6 350 SE  5EM S 588 2458 754 169%3 197 2650 13439 45 14968 IS743  16SS) 16675 7481  R3M 24998 75
Lucrof{Prejufzo) 100666  @o5w 3664 3103 &9 o6l 15410 15435 oWl 17097  1Bos 1993  #489  diss  ase o o8 39604 4loA 7@ M108 4625/ M50 6608 e
Método do Luero Presumido:
Base de célculo CSLL (% da receita bruta) [ ] 1253 124 8670 %48 @0 U8 7909 720 8049 BL73 o9 3 656 SAE 40 G980 913 983 94408 9598 97606 99261 1009% 102691
Base de calculo IR (% da recelta bruta) (= 12838 1 8670 sesl @70 a8 7908 720 804 8173 m097 a3 @SeSs  £02 8840 G980 9125 083 54408 9598 7606 99261 10095 102631
Imposto sobre receita: CSLL. g% 1018 0 %S 78 A% 7am 7us 7us 2131 : 734 74m  as8 7W8 783 750 AR 822 RS B4y 8BGO A7 A4 906 202
Imposto sabre recelta: IR 5e0% 28110 o80m9  oiese  7iss  1se3 19758 1971 1970 19784 20090 20404 2075 1054 130 273 2008  -2a6 0815 \19) 358 497 2437 479t 2835 2569
(Prejuiza] s g ms w007 m7m oo 9w 995 101s  Dan 1492 16 S8 s 3504 mon 417 449 47am 030 S05% SS9 Sesle  monm  seom
Gtimizagio do Método Tributario - Lucro/{Prejuizo) 1506 Biek  we  Won 7w el isaw0 581 B3 EECEC) W75 59 473 WoW  505% 559 Seslc @12 szt
i atimzada {1-Lucra Presumido, O-Lucra Real] 1 1 1 1 1 o o o o 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Passivelselecionar Lucro Presumido? (1=sim, 0=ndo) o ] o o o o o 0 0 0 o o 0 o 0 0 0 0 0 0
irk ic (1=5im, Gendo) 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
Metodologia util O-tuero Real) o " o " a a " a a o " a " a " o " a a o o " o " o " o " a o " o
Método Selecionado ™ ™ ™ ™ ™ v ™ v ™ ™ ™™ ™ v ™ ™ ™™ M ™ m ™
‘Metodologla Utiiada (1-Lucro Presur., G-Uucro Real] T 0 0 o o o T 0 T 0 T 0 0 o o o o o 1 o 0 0 0 0 0 0
Tribute slEm 51268 BM6 BSR4 B0 7807 7915 7990 R&m S 027 ZA0% 1620 17203 1828 1937 036 21419 250 266 A7 2485 a9 s
066 wsw et MB  mE&®  Gas  SAW A Gom  Dim  ISS  1995  MB®  3lSh  mAN  SSG  ws8 604 Aol G  MIB 4657 S0 60w @A
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Aghmess s Trapei ——
Secdo E - Financeiro
Previsdo em RS. Todos os valores em termos reals.
Wot ez M3 et A5 mws  her Mt A9 Aol el MR Mol Mol ks Aol My Aol me®  men  Aen  wen  AoB Aok e
o wm  wm  mw  ms  wme  my  wm  w  m e mn  ma  ms  me  mw  me  wme  me  me  me  me  mw ms
—— o am ww m W wm ow wm m om owm e m wm am e m e o im s e m
Recebivels 14453 1440 1137 11.100 11079 10.162 10153 10.158 10175 10333 10494 10658 1088 11.000 1177 11358 11543 1732 11926 1214 12327 12535 12748 12965 13188
stoqes W owm ww nw ne e o o 0% 0 ned ues  bm  new  nw  u  use  nm  uws  mm pw s nw  uss  mm
- Wi wm  mw pm  nw  ww nw  am ne  mes  aw  me  ms  nm  Am  wm s ue  mw  mm  mm  me oz #se
Ativa Intangivel Q 0 101362 w7 304087 304.087 304087 304.087 304.087 304087 304087 087 304.087 304.087 304.087 304.087 304,087 304,087 '304.087 304.087 304.087 304,087 304.087 304.087 304.087
i B i e ems  em e e owas  oem om  sies ©  om  wm ot e mee  mies  omes o e mee o
Depreciaio & Amortizagio Acumulada Q 0 -45.411 9083  -136.234  -197182  -258131 -319080 -380.008 440977 -S0L92%6  -SE2.874 -587.600 -635.326 -683.052 730445 777838 825231 872624 920017 967410 -1014803 -10621% -1086589 -1110.982
Imabilizado liquida 286,095 57153 629.264 687.006 TAATAS 68379 622851 561902 500953 440005 379 381 AT5.655 42799 380536 34 285751 190.965 14357 %6179 4878 24393 [
S e en @ onem ome me es am w6 kes ks G ke S0l &uD  kun S mow  ma  aas e mes ke um o
inposts g wm  ae  me s s on  wm wn um s us  me  am  ms  mw mw e me  me  ms s 0w me s s
Conmaron G em b um sm sm am am e sm  sw  am e sm s s sm s sm s e s sw o om
Dhvida Q 0 Q 0 Q '] [ [] Q 0 [} [ Q Q [ [ 0 [ 0 [ 9 Q [ 1] Q
e e T e e @ m m T m m R e m e e e e e @ i
Total Passivas Clrculantes. 10334 10367 me 768 754 8 08 02 7084 s na B 82 6 7855 7964 8066 an 88 89 8584 104 8820 9265 9391
estoennts o om e e e e dom o oo G o o e s S ms s e S e S S Se s S S
Lucros retidas. 100.666 200248 236902 73005 308 s 339890 35534 370.906 388103 407.087 427011 4nsm 536.939 572504 610092 649.635 691343 735.128 78.237 85474 874085 940133 1008553
it - o o s anm mem - e Tena inie e Dmw e iwa oo T it
Fluxo de Caixa
Fluxa de Cabxa do Projeto {ndo-alavancada)
Lucro/{Prejuizs) Desalavancada apds Impostos 100666 s 664 WIM &9 1566 15410 1543 ISS81 1497 1898 1993 s s E s 565 7588 20604 e s Mo 827 4850 66068 a0
Depreciag3o & Amortizacio 411 45411 45411 60.948 60.943 60.348 60849 60.949 60.949 60948 U6 4278 41726 47393 41393 4733 439 47333 47393 4139 473933 24333 24393
oot o et e mes s ame w8 6 e o o o smm e o o . . . e MR o . M
Pgta Inicial da concess3a Q o 9 o L 0 o o o o o Q o L o o 0 o o Q o o 0
Qutros Gastos de Capital 1475 808 681 681 -681 0 0 o J 0 0 4 0 0 0 [ 0 0 0 0 0 0 0 0 0
eSSt S S e S S e S e S G G S G e S S S Sy
Fluxo de Caixa do Projeto apds Impastas IRR: 9.38%
sal: ) -205.337 -185.780 16761 -2576 -850 TS 76377 7637 76505 71.907 79.684 n347 45126 IS %0938 6 86707 83745 0874 91.267 93316 95655 90450 110678
Valor Presente Liquido com WACC (9%]
Lucro antes dos Impostos Lucro/{Prejuizo) 152488 150845 555001 54664 54295 neU Pkl B asn 26019 BB 30150 67.947 47.806 50697 53850 56915 59.963 63.066 6305 66.7%5 70020 73585 100067 103631
Adigdo: Despesa de Juras (Manetaria e nZo-monetéria) 0 0 o o o 0 0 L o o o o o o o 0 o a o o o a o o o
Adigdo: Despesa Financeirz ndo-Operacional Q 0 o o 9 0 Q L] 9 0 o 0 0 o o L] 0 0 0 o o 0 o o 0
AR st s mes  mw swew  was  nan  mm ms nm mos am  um o 0w wey  mm0  sen  wss  Be e @ wm s wer  wmer
Vo B T 0 5 T L 5 T
PFLdisponivel para uso 30,005% Q o Q o 2 0 L] 0 o o o Q o o M Ll 0 0 0 0 0 Q 0 1 o
Vi gt R T U T S S S S S S T M P . . i b s o s . 8 o s
Método de tributagdo de lucro
Base tributiria para Métoda do Lucra Real - AT Lucro/{Prejuizo) t4s 150845 501 SAs 25 N6 RU WEM kAW AN N0 690 .86 sa637 3850 56915 96 63066 P w75 000 758 10009 10363t
Imposta sobre recelta: CSLL 5,00% 13724 -13576 4995 -A90 -4.887 2126 -2008 -2101 2121 2342 2586 2714 6115 4303 4563 847 512 -5.397 -5.676 5.967 -6012 -632 -6 -9.006 .37
Impasta sabre receita: IR 25,008 808 065 381 60 1350 580 .58 .sAf3 5869 6481 1S 7514 16968 AL 12650 13439 NS 1498 5743 1655 16675 17481 1837 2453 258
4 o Lycro{Prejuizo) 100.666 99.582 36654 36103 35859 15616 15410 15435 15.581 17197 18985 19923 M4.869 31576 33434 35565 37.588 39604 AL648 43785 44108 46237 48590 66,068 68420
Métado da Lucro Presumido:
‘Base de cdkulo CSLL (% da receita bruta) 112538 112452 86720 86433 %6770 s 8059 79095 B0 80457 a7 2997 311 85656 87.082 8840 89.8%0 91355 94408 95.988 97.606 99.261 100.956 102691
‘Base de cdiculo IR (% da receka bruta) 112538 112452 86720 86433 26.270 8128 79058 78085 79230 80457 a3 82997 3 85656 87.082 2440 .83 91355 92363 94408 95.988 97.606 9.261 100.956 102691
Impasta sobre recelta: CSLL 9,00% 10128 10121 -7.805 278 7.764 712 2415 218 7131 7.241 1354 7470 7.588 7.708 7833 -7.960 -208 -2 8358 -8.497 -2639 8785 893 -9.08 9282
Imposta sobre receita: IR 25,00% -8.110 -28.089 2165 21584 2158 -15.758 -19.741 -18.750 19784 -20.00 20,404 075 21054 -213% 2734 22,08 D446 -2.815 B BB -BIB ~24.377 4791 25215 25649
resumido - Lucro/(Prejuzo) 133506 131874 40868 0077 39732 10261 9.958 9.987 10184 2424 umm 16128 376 3.33% 35.9% 38911 473 4453 47382 50360 50576 5359 56816 8302 86.284
Otimizagdo do Métoda Tributdria - Lucro/{Prejulzo} 133506 131874 40.868 077 972 15616 15410 15435 15581 17297 18.985 19923 3876 BIH 35.9% 3B’ aHm 44539 4382 50.360 50576 53529 56.816 s 86.284
‘todologia otimizada {1=Lucro Presumido, O=Lucro Real) 1 1 1 1 1 0 0 o o o 0 o 1 1 1 1 1 1 1 ; | 1 1 ¢ : ; 4 1
Possivel selecionar Lucro Presumida? {1=sim, G=nda) 0 o 0 o o o o ) 0 o 0 o 0 o 0 o o o [ o o o o o o
Seatecaon ot e e o ind? i, D) P T T T T S T H H . F T H . i : i .
Metodologia Utilizada {1=Lucro Presum., G=Lucro Real) o o 0 0 o 0 o ) 0 e 0 o 0 o o 0 o o o o o o o o o
e ew we we e hw wa we sw e e ww  ww  aw  sw Ew  ww we  ow  Gw  an k5 aw  ww e
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